Goldman ve Morgan’dan Fed faiz beklentileri

Beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verilerinin
ardindan Goldman Sachs ve J.P. Morgan Fed’in faiz
kararinin yukar yonli olacagimi beklediklerini belirtti.
Yiksek enflasyon verileri, fiyat baskisinin ek bir para
politikas sikilastirmasina gerek kalmadan
hafifleyecegine dair beklentileri ise zayiflatti.
Enflasyon verilerinin yam sira enerji fiyatlarinin ve
tahvil getirilerinin yiikseldigi bu donemde Eylil ve
Aralik ayindaki toplantilarda faiz artisinin kaginilmaz

oldugu belirtildi.

Deutsche Bank’tan faiz ve enflasyon tahmini

Politika faizinin beklentiler dogrultusunda %37
seviyesinde sabit birakilmasinin ardindan, Deutsche
Bank analistleri yiin geri kalaninda gerceklesecek
olan Ekim ve Aralik ay1 PPK toplantilarinda 100’er baz
puanlik indirim bekleyerek yil sonu faiz beklentilerine
%35 olarak acikladi. Daha ileriki donemde ise 2026
yiimin ikinci yarisinda gerceklesen enerji soku ve pesi
sira gelen olumlu baz etkileriyle, 2027 yiinin ilk
yarisina dair enflasyon beklentisinin %26,5 oldugu
belirtildi.

Cari denge 36 milyon dolar fazla verdi

TUIK, TCMB tarafindan aciklanan Temmuz ayi
odemeler dengesi verilerine gore cari islemler hesab1
36 milyon dolar fazla verdi. Bunun yani sira altin ve
enerji haric cari islemler hesab1 ise 5 milyar dolar
fazla verdi. Yiluklandirilmis verilere gore, Temmuz
ayinda cari acik yaklasik 40,7 milyar dolar olurken,
odemeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi de 77,2

milyar dolar acik verdi. Detaylar Odemeler Dengesi

raporumuzda..

Enflasyonun egilimindeki yavaslama siiriiyor

TCMB Baskam Karahan istanbul’da gerceklestirdigi
sunumda AylLik dalgalanmalara karsin, son donem
enflasyon gerceklesmeleri ve oOnci gostergeler
enflasyonun ana egiliminin geriledigine isaret ettigi
vurgulandi. Ayrica sunumda yer alan verilere gore
Mayis 2024’te %75,5 ile zirve seviyesine tirmanan
TUFE’nin, A8ustos 2026 itibariyla %31,5 seviyesine
geriledigi belirtildi.

Tiirkiye ve diinyada giindem

Buglin Tirkiye’de glindem sakin kiireselde ise Japonya

sanayi uretimi aciklanacak.
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Piyasa Verileri

Doviz Kurlar 11.Eyl Degisim
USD/TL 48,52 -0,07%
Euro/TL 56,34 -0,31%
Sepet/TL 52,43 -0,20%
Euro/USD 1,16 -0,11%
Dolar Endeksi 99,12 0,07%
Pay Piyasalar 11.Eyl Degisim
Diinya Borsalar 1.143 0,40%
S&P 500 7.657 0,86%
Euro Stoxx 6.325 0,90%
DAX 25.569 0,82%
Shanghai 3.888 -1,18%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.722 -1,34%
BIST - 100 14.467 0,51%
BiST - Bankacilik Endeksi 17.028 1,25%
Albaraka Tiirk 9,15 -0,65%
Tahvil Piyasalari 11.Eyl Degisim
TR 2 Yilhk 39,89 0,33%
TR 10 Yilhk 34,24 -0,47%
TR 10 Yillikk Eurobond 7,50 0,29%
ABD 2 Yillik 4,63 0,87%
ABD 10 Yilhik 4,97 0,09%
Almanya 2 Yilhik 3,20 -1,27%
Almanya 10 Yilhk 3,50 0,09%
Emtia Fiyatlari 11.Eyl Degisim
Brent (USD/Varil) 104,61 -2,81%
Altin (USD/Ons) 4349,08 0,72%
Gram Altin 6785,31 0,64%
Risk Gostergeleri 11.Eyl Degisim
TR CDS 5 Yilhk 224,76 0,60%
VIX 15,84 -11,21%
alBaraka 0
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20-%20Temmuz%202026.pdf
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Borsa Endeksleri Dolar Endeksi ve Euro/Dolar

(MSCI, 30.12.2022 = 100)

— Dolar Endeksi (sol)

= Diinya .
- y = Euro/Dolar (sag)
= Turkiye
— Gelismekte Olan Ulkeler 318,8
320 - : 112 - - 1,25
300 A
280 -
- 1,20
260 - 108 1,16 7
240 -
220 A - 1,15
200 -+ 189,7 104 -
180 - X L
160 1 180,0 1,10
140 - 100 -
120 4 - 1,05
100 - 99,12
80 T T T T T T T T T T 1 96 T T T T T T T T T T 1,00
n Te] Te] n n n e} O el O O e n n n n n n el el O el e el
N N NN NN NNNNN N N NN N NN NNNNCN
= P B R & = = @& B R & = S B B RS = =2 ® BRI =
O © ©O © O -~ O © O o O -« O O ©O © © -~ O © © © O «~
2 Yilhk Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
— ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
— 5 — Altin Ons (Sag
48 - Almanya (sag) - 35 120 - (5ag) - 5.500
4,6
4,6 110 - 104,61 5.000
4,4 - A 2- 3,0 100 - 4.500
4.2 - ’ - 4.000
’ 90 -
4,0 - - 2,5 - 3.500
80 A .
3,8 - 4.349 | 3.000
3,6 4 L 2,0 70 1 L 2.500
3,4 60 - 2.000
3,2 T T T T T T T T T T 1,5 50 T T T T T T T T T T 1.500
[To N To N To N T'e ] N 1 O O O VO O O n 1" 1n un N O O VW VW VW VUV O
83 ddd 88y ad 8 338988 gaad
S 383858 - 353885 8 ¢ S8 8858 - 5385 8 ¢
. " " L . . . . Onceki
Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Veri
14.09.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Tem 4,10%
Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Tirk Katilim Bankas1 A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, iiciincii
kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢ogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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